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FONDO DE INVERSION

BLZ LIQUIDEZ

Abril 2026

Objetivo

Captar y administrar el exceso de liquidez en

€s0s uruguayos, priorizando el rendimiento en el

corto plazo, la seguridad y liquidez inmediata de los activos.

Fecha de lanzamiento
02/03/2026

ISIN
UYFIVA225UY7

Moneda del fondo
Peso Uruguayo

Valor Cuotaparte:
1,002768**

Activos Bajo Manejo:
$UY 25.507.448**

Frecuencia de actualizacion
del valor Cuotaparte
Diario

Suscripciones y rescates
Diario (T+0)*

Minimos
$UY 5.000

Comisiones
1,4% (IVA incluido)

Gestor de portafolio
Balanz Uruguay
Corredor de Bolsa S.A.

Portfolio manager
Martin Glass

Administradora

VALO (Valores Administradora
de Fondos de Inversion y
Fideicomisos S.A.)

Auditor
Ernst & Young UY S.A.S.

Calificacion de riesgo
Moody’s Local AR
Agente de Calificacion de
Riesgo S.A.

AAA (uy)

(*) Las solicitudes ingresadas con
posterioridad a las 11:30 horas, seran
cursadas el dia habil posterior.

(**) Al ultimo dia habil de cierre del mes.

Comentarios del Gestor de Portafolio

Entorno macroecondémico y perspectivas del mercado:

La economia uruguaya mantiene un escenario de crecimiento
moderado, acompanado por una inflacion controlada y una politica
monetaria orientada a la estabilidad. En este contexto, los inversores
continian demandando alternativas seguras y eficientes para gestionar
sus excedentes de corto plazo en moneda local.

Desempeno del fondo:

El fondo BLZ Liquidez Pesos se posiciona como una herramienta sdlida
para preservar el capital y generar un rendimiento competitivo, con foco
en la baja volatilidad. Su estrategia permite optimizar el rendimiento de
los excedentes de liquidez, respondiendo de manera eficiente a las
condiciones del mercado local.

Estrategia de gestion:

El objetivo central del fondo es captar y administrar el exceso de liquidez
de corto plazo en pesos uruguayos, priorizando la seguridad y liquidez
inmediata de los activos. El equipo gestor implementa una estrategia
conservadora, invirtiendo en instrumentos de muy bajo riesgo, lo que lo
convierte en una alternativa confiable para inversores que buscan
estabilidad en entornos de mercado cambiantes.

EVOLUCION DE VALOR CUOTA:
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Datos de rentabilidad

Rentabilidad anual del portafolio 5,70%
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Composicion estimada de la cartera: Métricas de riesgo:

Duracion Efectiva:

m 99.5% LRM 37 dias

m 0.5% Liquidez

Evaluacién de los riesgos

El riesgo de crédito refiere al riesgo de que el Fondo sufra pérdidas

patrimoniales en caso de que alguna contraparte incumpliese sus

Riesgo . obligaciones contractuales de pago. Elriesgo se considera bajo, siendo que

L~ Bajo los Valores del Fondo se concentran principalmente en emisiones del

de credlto gobierno uruguayo y depdsitos en instituciones bancarias. En cuanto a

valores publicos emitidos por sociedades comerciales y/o fideicomisos

financieros deberan contar con calificacion crediticiaentre lacategoria1y2
segunladefinicion de la Superintendencia de Servicios Financieros.

Riesgo ) Este riesgo esta asociado a las variaciones de precio de los distintos

Bajo activos que componen el portafolio del Fondo. El riesgo se considera

de mercado bajo, en tanto el Fondo invierte en activos con volatilidad baja de
precios.

El riesgo de liquidez se refiere a la posibilidad de que la liquidez del
. mercado no resulte adecuada para la enajenacion de los activos del
Rleng . Fondo que fuera necesaria para atender a los rescates solicitados y que
a 3 BajO por tanto el valor de las inversiones del Fondo se vea disminuido y, en
de liquidez consecuencia, el valordela Cuotaparte. El riesgo se considera bajo, en
tanto el Fondo invierte mayormente enactivos conliquidezen el mercado

local e internacional.

Es la posibilidad de que el valor de las inversiones del Fondo, y en
Riesgo consecuencia el valor de la Cuotaparte, se vea afectado por unavariacion
Bajo en la tasa de cambio entre el peso uruguayo y diferentes monedas de
denominacién de los activos autorizados. Este riesgo se considera
bajo, siendo que el Fondo invierte en activos denominados en pesos
uruguayos o en unidades de cuentacomola Ul, la UP ola UR.

de moneda

Riesgo Es el riesgo asociado a los cambios en las tasas de interés del

. , Bajo mercado que pueden afectar a los instrumentos en los que invierte

de tasa de interés el fondo. Los activos incluidos en el fondo presentan poca
sensibilidad a estas variaciones.

Riesgo de pérdida de Se redfiere a Iadposibilidad dequeel valolr deI Iasdin\I/ercs;iones del Fondoge

. . vea disminuido y, en consecuencia, el valor de la Cuotaparte, cuando

valor por cambios en la BajO se producen circunstancias econémicas adversas (por ejemplo, una
coyuntura econémica situacion de recesion).

BLZ LIQUIDEZ PESOS FONDO DE INVERSION SE ENCUENTRA AUTORIZADO POR EL BANCO CENTRAL DEL URUGUAY POR RRSSF-2026-33 DEL 15 DE ENERO DE 2026. ESTA AUTORIZACION SOLO
ACREDITA QUE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA HA CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS, NO SIGNIFICA QUE EL BANCO CENTRAL DEL URUGUAY EXPRESE UN
JUICIO DE VALOR ACERCA DEL FUTURO DESENVOLVIMIENTO DEL FONDO DE INVERSION NI SOBRE LAS PERSPECTIVAS DE LAS INVERSIONES. LA FISCALIZACION DEL FONDO, DE LA
ADMINISTRADORA, Y DEL GESTOR, CORRESPONDE A LA SUPERINTENDENCIA DE SERVICIOS FINANCIEROS DEL BANCO CENTRAL DEL URUGUAY.LOS RIESGOS ASOCIADOS CON SU INVERSION
EN EL FONDO SON ASUMIDOS UNICA Y EXCLUSIVAMENTE POR EL CUOTAPARTISTA. LA GESTION DE LOS ACTIVOS SERA REALIZADA POR BALANZ URUGUAY CORREDOR DE BOLSA S.A. EN SU
CALIDAD DE GESTOR, INSCRIPTO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES, SECCION BOLSAS DE VALORES E INTERMEDIARIOS CON EL NUMERO 3525. LOS ACTIVOS DEL FONDO
RESPETAN LOS LIMITES DE INVERSION CONTENIDOS EN EL REGLAMENTO DE GESTION Y LA NORMATIVA APLICABLE. NI LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA NI EL GESTOR BRINDAN GARANTIAS
NI ASEGURAN RENTABILIDADES O RESULTADOS DEL FONDO. EL VALOR DE CUOTA INFORMADO ES NETO DE COMISIONES. PARA MAYOR INFORMACION CONSULTE EL REGLAMENTO DE
GESTION DISPONIBLE EN BALANZ.COM.UY Y CONTACTESE CON NUESTROS ASESORES.



